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Sehr geehrter Herr Dr. Klein,

aufgrund der aktuellen Verwerfungen auf den internationalen Finanzmärkten ist eine Berechnung
und Auszahlung des Kaufpreises bzw. Einlösungsbetrags der o. g. Zertifikate derzeit nicht möglich.
Vor diesem Hintergrund wird derzeit auch auf eine Veröffentlichung des Indexstandes verzichtet, da
dieser nicht aussagekräftig wäre.

Wie im Prospekt bzw. den Zertifikatsbedingungen ausführlich dargestellt, ist unser Haus für das
Konzept des Allofin Hedgefonds Index und die Auswahl der Indexkomponenten nicht verantwortlich.
Der Index wird von uns vielmehr auf der Grundlage von dritter Seite (DRK International Relative
Value Fund Ltd.;  GEMS Progressive Fund l l  SPC; RMB Mult imanager SICAV-SIF) zur Verfügung
gestellter Daten (insbesondere dem jeweiligen Nef Asset Value ("NAV")) berechnet.

Der auf der Grundlage dieser Daten errechnete Indexstand kann der Berechnung des Kaufpreises
bzw. Einlösungsbetrags allerdings dann nicht sinnvoll zugrunde gelegt werden, wenn er infolge von
Verwerfungen an den internationalen Finanzmärkten die wirtschaftliche Lage der dem Index
zugrundeliegenden Dachhedgefonds nur verzerrt wiedergibt ("Marktstörung"). Deshalb sehen die
Zertifikatsbedingungen vor, dass im Falle des Vorliegens einer Marktstörung an einem
Anpassungstag dieser Anpassungstag auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschoben
wird, an dem der Index ohne Vorliegen einer Marktstörung berechnet werden kann. Bis dahin kann
der Kaufpreis bzw. Einlösungsbetrag nicht berechnet und folglich auch nicht ausbezahlt werden.
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lm Hinblick auf den Allofin Hedgefonds Index liegt derzeit eine solche Marktstörung vor. Es besteht
nämlich nach Auffassung der Commerzbank derzeit begründeter Anlass zu Zweifeln daran, dass die
uns mitgeteilten NAVs einer Mehrzahl der in dem Index enthaltenen Dachhedgefonds die
Vermögenslage dieser Dachhedgefonds zutreffend widerspiegeln. Anteile von Fondsanlegern, die
ihre Anteile gekündigt haben, werden derzeit teilweise auf unbestimmte Zeit nicht zu den insoweit
jeweils anwendbaren NAVs zurückgenommen. Der errechnete Indexstand kann jedoch einer die
lnteressen der Anleger wahrenden€erechnung des Kaufpreises bzw. Einlösungsbetrags nur dann
sinnvoll zugrunde gelegt werden, wenn seine Berechnung auf NAVs beruht, die sowohl endgültig als
auch insofern verbindlich sind, als auf ihrer Basis tatsächlich eine vollständige und vertragsgemäße
Rücknahme von Fondsanteilen zu dem jeweiligen Berechnungstag erfolgt. Dies ist im Hinblick auf
den Allofin Hedgefonds Index derzeit nicht der Fall. Durch die im Zuge der Finanzkrise eingetretene
fehlende Liquidität vieler Märkte sind zwei der dem Allofin Hedgefonds Index zugrunde liegenden
Fonds gezwungen, die Rücknahme von Fondsanteilen auszusetzen bzw. Zahlungen in Bezug auf
die Rücknahme nicht wie vertraglich vorgesehen zu erbringen.

Die Veröffentlichung des Indexstandes wird wieder aufgenommen, sobald die Marktstörung beendet
ist. Die Berechnung und Auszahlung des Kaufpreises bzw. Einlösungsbetrags verschiebt sich
dementsprechend.

Mit freundlichen Grüßen
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